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BOURSE DE TUNIS Tunis, le 22 novembre 2017

COMMENTAIRES DESREVENUS DES SOCIETES COTEES AU
30 SEPTEMBRE 2017 * VERSUS 2016
ET EVOLUTION DES INDICES SECTORIELS

A la date butoir de la publication des indicateurs du 3™ trimestre, soit le 20 Octobre 2017, seules
52 sociétés, représentant 64% du total des sociétés cotées ont communiqué ces indicateurs. Ce
nombre est passé a 78 a fin Octobre. A ce jour, la société MIP n'a pas communiqué sur ses

indicateurs d’activité depuis le début de I'année en cours.

Evolution du revenu global des sociétés cotées

Au terme des neuf premiers mois de 2017, le revenu global de sociétés cotées a marqué une
hausse de 11,9 % pour atteindre 11 124 MD contre 9 943 MD comparé a la méme période de
2016.

La balance des évolutions des revenus fait apparaitre 69 progressions contre 11 baisses.

Pour les revenus des 20 sociétés composant le Tunindex20, les entreprises les plus
représentatives de la cote de la Bourse, ils ont accaparé 66 % du revenu global, soit 7 288 MD, en

croissance de 10,68% par rapport a la méme période de I'année 2016.



Evolution des revenus des 20 sociétés du Tunindex 20

MONOPRIX 417 458 396 474 5,29%
SFBT 439 862 408 203 7,76%
ATTUARI BANK 267 688 228 890 16,95%
BIAT 506 562 420 075 20,59%
BH 266 726 225 809 18,12%
BT 192 056 168 832 13,76%
BNA 308 049 268 745 14,63%
AMEN BANK 254 288 205 529 23,72%
uiB 205 906 181982 13,15%
POULINA GP HOLDING 1525533 1356 881 12,43%
STAR 260720 258911 0,70%
MAGASIN GENERAL 641 461 633 516 1,25%
ARTES 170 756 131317 30,03%
CARTHAGE CEMENT 132 497 149 045 -11,10%
ENNAKL AUTOMOBILES 267 662 265930 0,65%
ONE TECH HOLDING 507 471 407 667 24,48%
EURO-CYCLES 69 546 67 599 2,88%
SAH 194 635 186 967 4,10%
DELICE HOLDING 607 937 576 488 5,46%
UNIMED 51590 46 123 11,85%
Total 7 288 403 6 584 983 10,68%

Evolution Sectorielle

Dans le secteur financier, les 12 banques cotées ont réalisé ensemble jusqu'a la fin du mois de
septembre un produit net bancaire (PNB) de 2 609 MD contre 2 234 MD par rapport a la méme

période de 2016, soit une progression de 16,8%.

Le revenu net de leasing des 7 sociétés de leasing cotées a augmenté de 21,15% par rapport a la
période similaire en 2016 pour atteindre 264 MD contre 218 MD. Pour les 4 compagnies
d’assurances cotées, les primes émises ont atteint 531 MD contre 503 MD au 30 septembre de

2016, soit une évolution de 5,5%.

Pour la méme période et dans le secteur des Biens de Consommation, le revenu global des trois
grands groupes opérant dans I'agroalimentaire (Poulina Group Holding, Délice Holding et SFBT) a

progressé de 9,9%, pour passer de 2 573 MD a 2 342 MD a la fin du 3éme trimestre de 2017.



Dans le secteur des Services aux Consommateurs, le chiffre d’affaires global des deux grandes
enseignes de la distribution cotées en bourse (Monoprix et Magasin General) a évolué de 2,81%

pour atteindre 1 059 MD contre 1 030 MD.

Quant aux quatre concessionnaires automobiles co6tés du secteur des services aux
consommateurs (ARTES, CITY CARS, ENNAKL et UADH), ils ont vu leur chiffre d’affaires global
progresser de 6,44 %, pour se situer a 824 MD contre 774 MD a fin septembre de 2016.

Par ailleurs, huit secteurs ont accru leurs revenus. Le secteur Pétrole et Gaz a réalisé la plus forte
progression, avec 25,7% suivi par le secteur des Matériaux de base avec 25,3% contre une baisse

des revenus du secteur de télécommunication de 10,6%.

Evolution sectorielle des revenus des sociétés cotées
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Au niveau des sous-secteurs, douze ont marqué des performances positives durant cette période
de I'année 2017 par rapport a la méme période en 2016. Les meilleures performances reviennent
aux sous-secteurs de la Chimie avec 34,4%, des biens et services industriels avec 27,2%, et des

Voyages et loisirs avec 25%.



Evolution par société :

Les plus fortes hausses de revenus ont été réalisées par SITS (140,9%), ICF (+65,9%), ESSOUKNA
(+62,7%), HANNIBAL LEASE (+34,9%) et Land’or (31,6%).

Les dix plus fortes variations de revenus au 30 septembre 2017/2016

SITS
140,90%

HANNIBAL LEASE 34,90%

LAND'OR 31,60%
BEST LEASE -30'20%
ARTES -3"'00%

ASSURANCES SALIM 28,40%

SIAME 28,60%

ASSAD 28,00%



Les plus fortes baisses de revenus ont touché la STIP avec une baisse de (-32,3%), suivie par
ELECTROSTAR avec une baisse de (-26,9%) et la société Cellcom dont le chiffre d’affaires a reculé

de 22,9%.

Les dix plus faibles variations de revenus au 30 septembre 2017/2016
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Performance des indices au 30 septembre 2017 :

Le TUNINDEX, indice de référence de la Bourse de Tunis, a enregistré une progression de 12,61%

au 30 septembre 2017 contre une baisse de 5,94% durant la méme période de 2016.

Quant au Tunindex20, il a affiché une hausse de 18,11% durant la méme période contre une baisse

de 6,67% a fin septembre 2016.

Sur les 13 indices sectoriels publiés par la Bourse, dix (10) indices ont enregistré des performances

positives a la cloture du troisieme trimestre 2017, dont les plus importantes ont concerné I'indice



Automobiles et équipement (32,61%), l'indice des Banques (19,04%) et l'indice de |'Agro-

alimentaire et Boissons (17,24%).

En revanche, I'indice Services aux consommateurs a accusé la plus forte baisse (-5,68%) suivi par

I'indice de distribution (-5,39%) et I'indice Matériaux de base (-4,98%).

Secteur dactivite pletformance des KO Cr S ca g
septembre 2017/2016

Tunindex 12,61% -

Tunindex20 18,11%

Sociétés Financiéres 17,19% 15,1%
Banques 19,04% 16,8%
Assurances 7,81% 55%
Services Financiers 1,55% 18,9%

Services aux Consommateurs -5,68% 10%
Distribution -5,39% 4%

Biens de Consommation 15,44 % 8,4 %
Automobile et Equipementiers 32,61% 1,1%
Agro-alimentaire et Boissons 17,24% 10,1%
Produits Ménagers et de Soin Personnel 3,85% -1,6%

Industries 2,74% 17,5%
Batiment et Matériaux de Construction -4,76% 5,2%

Matériaux de Base -4,98% 28,3%

NB : Cette note est réalisée a partir des indicateurs d’activité trimestriels publiés par les sociétés cotées et
des indices sectoriels publiés par la Bourse, sauf erreur ou omission de notre part
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EVOLUTION ES REVENUS* DES SOCIETES COTEES

AU 30/09/2017 VERSUS 2016

Chiffres exprimés en 1000

dinars

Secteur/ Société/Sous secteur

Au 30/09/2017 Au 30/09/2016 Variation

SOCIETES FINANCIERES 3 422 945 2 973 368 15,1%
BANQUES ;408 875 2 233 586 16,8%
AMEN BANK 254288 205 529 23,7%
ATB 174 000 156 053 11,5%
ATTIJARI BANK 267 688 228 890 17,0%
BH 266 726 225 809 18,1%
BIAT 506 562 420075 20,6%
BNA 308 049 268 745 14,6%
BT 192 056 168 832 13,8%
BTE 29537 28529 3,5%
STB 249 491 211624 17,9%
UBCI 144 338 125156 15,3%
UIB 205 906 181982 13,1%
WIFACK INTERNATIONAL BANK 10 233 12 362 -17,2%
ASSURANCES 530 815 503 150 5,5%
ASSURANCES SALIM 68 671 54571 25,8%
ASTREE 116 923 105 166 11,2%
STAR 260 720 258911 0,7%
TUNIS RE 87 689 84 502 3,8%
SERVICES FINANCIERS 283 255 236 632 19,7%
ATL 40329 35989 12,1%
ATTIJARI LEASING 37 694 33663 12,0%
BEST LEASE 19776 15190 30,2%
CIL 37884 31303 21,0%
HANNIBAL LEASE 49 288 36 537 34,9%
MODERN LEASING 21573 17 243 25,1%
TUNISIE LEASING 57313 47872 19,7%
PLACEMENTS DE TSIE SICAF 1127 1327 -15,1%
SPDIT-SICAF 17 935 17 188 4,3%
TUNINVEST SICAR 336 319 5,3%
SERVICES AUX CONSOMMATEURS 2 830 364 2572 662 10,0%
DISTRIBUTION 1 911 665 | 837 797 4,0%
ARTES 170 756 131317 30,0%
CELLCOM 19 500 25300 -22,9%
CITY CARS 105 727 117 571 -10,1%
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ENNAKL 267 662 265930 0,7%
MAGASIN GENERAL 641 461 633516 1,3%
MONOPRIX 417 458 396 474 5,3%
SOTUMAG 9218 8311 10,9%
UADH 279 883 259 378 7,9%
MEDIAS
MIP
VOYAGE ET LOISIRS 918 699 734 865 25,0%
TUNISAIR \ 918 699 734 865 25,0%
SANTE 144 674 135 184 7,0%
ADWYA 68 107 61419 10,9%
SIPHAT 24978 27 642 -9,6%
UNIMED 51 590 46 123 11,9%
BIENS DE CONSOMMATION vz el s UG, v
AUTOMOBILES ET EQUIPEMENTIERS 131 003 129 545 1,1%
ASSAD 59 419 46 414 28,0%
GIF FILTER 9991 9140 9,3%
STEQ 32921 31619 4,1%
STIP 28 672 42372 -32,3%
AGROALIMENTAIRE ET BOISSONS 2763 898 2 509 699 10,1%
CEREALIS 8643 7547 14,5%
DELICE HOLDING 607 937 576 488 5,5%
ELBENE INDUSTRIE 66 911 62 418 7,2%
LAND'OR 66 000 50 151 31,6%
SFBT 439 862 408 203 7,8%
SOPAT 49 012 48 011 2,1%
PGH 1525533 1356 881 12,4%
PRODUITS MENAGERS ET DE SOINS
PERSONNELS 327515 332 899 -1,6%
ELECTROSTAR 45 904 62 768 -26,9%
EUROCYCLES 69 546 67 599 2,9%
NEW BODY LINE 4636 4566 1,5%
OFFICEPLAST 12 794 10 999 16,3%
SAH (LILAS) 194 635 186 967 4,1%
INDUSTRIES 971 535 826 534 17,5%
BATIMENT ET MATERIAUX DE
CONSTRUCTION 382931 363 838 5,2%
AMS 16 710 16 633 0,5%
CARTHAGE CEMENT 132 497 149 045 -11,1%
CIMENTS DE BIZERTE 49 744 47 838 4,0%
ESSOUKNA 14111 8671 62,7%
MPBS 31779 27538 15,4%
SIMPAR 8773 7 802 12,4%
SITS 5553 2305 140,9%
SOMOCER 60 826 49 297 23,4%
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SOTEMAIL 33912 29721 14,1%
SANIMED 29 026 24 988 16,2%
BIENS ET SERVICES INDUSTRIELS 588 604 462 696 27,2%
ONE TECH HOLDING 507 471 407 667 24,5%
SIAME 22034 17 135 28,6%
SOTUVER 47 895 37 894 26,4%
SAM 11 204 10 899 2,8%
MATERIAUX DE BASE 368 335 293 935 25,3%
CHIMIE 226 455 168 439 34,4%
AIR LIQUIDE TSIE 22 730 21587 5,3%
ALKIMIA 109 666 90 167 21,6%
ICF 94 059 56 685 65,9%
MATIERES PREMIERES 141 880 125 496 13,1%
SOTIPAPIER 57 528 52 383 9,8%
TPR 84 352 73113 15,4%
TECHNOLOGIE 48 669 44 239 10,0%
AETECH 10 096 11707 -13,8%
HEXABYTE 4 886 4799 1,8%
TELNET HOLDING 33 687 27 734 21,5%
PETROLE ET GAZ 12 292 9779 25,7%
SOTRAPIL 12 292 9779 25,7%
TELECOMMUNICATIONS 102 874 115019 -10,6%
SERVICOM 41793 51 864 -19,4%
SOTETEL 34041 33894 0,4%
TAWASOL GROUP HOLDING 27 187 29 261 -7,1%
TOTAL GENERAL 11124 103 9 942 865 11,9%

* Pour les banques = produit net bancaire, pour les assurances = primes émises,

pour le leasing = revenus nets de leasing, pour les autres secteurs = chiffre d'affaires HT.




