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DU 22-03-2022 

Mars 2022

Une valeur sûre …



ENGAGEMENT 2020
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Nous nous sommes engagés à :

 Réaliser un résultat net de 8,2md

Nous avons :

 Réalisé un résultat net de 11,3md avec la même 
approche prudente mais réaliste



FAITS SAILLANTS 1/2
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Malgré :

 La conjoncture économique difficile 

 La charge du personnel aggravée par les augmentations de salaires 2020 et 2021 
supportée par 2021 

 La classification prudente mais réaliste (un ratio de 11,8% des créances classées 
avec une couverture de 75%)

 La contribution de l’ATL au don des banques et des établissements financiers pour 
près de 1 Md 



FAITS SAILLANTS 2/2
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L’ATL :

 Améliore la notation Fitch Rating de BBB- à BBB+ avec perspectives stables

 Reprend sa position de 2ème en terme de part de marché 

 Réalise une augmentation de 31 % de son PNL 

 Double ses bénéfices et réalise ainsi son meilleur résultat depuis sa création

 Double le cours de son titre: passage de 1,16DT en Août 2020 à 2,32DT à fin 
Février 2022



RESULTATS 2021
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Le secteur

Le secteur compte 8 sociétés actives au 31/12/2021, qui gèrent un encours de 3,5 milliards de dinars.
L’ATL occupe la seconde place avec des parts de marché de l’ordre de 15%

COMPAGNIE ENCOURS

TUNISIE LEASING 754

A.T.L 527

HANNIBAL LEASE 511

C.I.L 490

ATTIJARI LEASING 439

BEST LEASE 301

BH LEASING 275

BTK LEASING 198

TOTAL 3 495

TUNISIE LEASING
21%

A.T.L
15%

HANNIBAL LEASE
15%

C.I.L
14%

ATTIJARI LEASING
12%

BEST LEASE
9%

BH LEASING
8%

BTK LEASING
6%



ÉVOLUTION DES INDICATEURS D’ACTIVITÉ
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Le secteur

Passage de 1 301 MD en 2020 à 1 541MD en 2021 soit 
19% d’augmentation

Passage de 3 641 MD en 2020 à 3 495 MD en 2021 soit 
4% de régression



ÉVOLUTION DES INDICATEURS D’ACTIVITÉ
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Le secteur

Passage de 197 218 MD en 2020 à 229 159 MD en 2021 
soit 16% d’augmentation

Passage de 10,6% en 2020 à 11,7% en 2021 soit 110 
points de bases d’augmentation



ÉVOLUTION DES INDICATEURS D’ACTIVITÉ
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ATL

Passage de 205 MD en 2020 à 256 MD en 2021 soit 25%
d’augmentation, contre une augmentation de 19% pour 
le secteur

Passage de 539 MD en 2020 à 527 MD en 2021 soit 2%
de régression, contre 4% de régression pour le secteur



ÉVOLUTION DES INDICATEURS D’ACTIVITÉ
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ATL

Passage de 30 MD en 2020 à 39 MD en 2021 soit 31% 
d’augmentation, contre 16% d’augmentation pour le 
secteur

Passage de 9,9% en 2020 à 11,8% en 2021 soit 190
points de bases d’augmentation, contre 110 points 
de bases pour le secteur



PRÉSENTATION
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L’actionnariat

LE NOYAU DES ACTIONNAIRES DE REFERENCE EST STABLE

ATB
40%

BNA
11%

ENNAKL AUTOMOBILE
8,5%

GROUPE DRISS
5,5%

SEFINA SICAF
4%

DIVERS
31%



PRÉSENTATION
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Portefeuille par secteur d’activité

AGRICULTURE
8,25%

BTP
11,90%

INDUSTRIE
14,14%

TOURISME
12,08%

COMMERCE ET SERVICES
53,63%



PRÉSENTATION
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Portefeuille par type d’équipement

IMMOBILIER
4,9%

BTP
9,3%

MATERIEL SPECIFIQUE
14,8%

MATERIEL ROULANT
71%



PRÉSENTATION
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Part de marché
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PRÉSENTATION
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Indicateurs financiers historiques
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RETROSPECTIVE

15

Dividendes : 0,190dt / action 

* 0,190dt (contre 0,150dt prévus) par action s/r de l’accord de la BCT

2019 2020 2021 *

MONTANT DISTRIBUÉ 0 2 437 500 6 175 000

TAUX DE DISTRIBUTION 0% 44% 54%
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RETROSPECTIVE
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RATIOS 2018 - 2021

2019 2020 2021

TIER I * 14,3% 15,0% 15,7%

TIER II ** 18,0% 18,7% 18,7%

ROE *** 1,7% 5,4% 10,2%

BPA **** 0,051 0,168 0,348

0

0,05

0,1

0,15

0,2

0,25

0,3

0,35

0,4

2019 2020 2021

BPA

* Tier I (après distribution de dividendes) : fonds propres net de base / risques encourus
** Tier II (après distribution de dividendes) : fonds propres net / risques encourus
*** ROE (Rentabilité financière): Résultat net / capitaux propres
**** BPA (Bénéfice par action): Résultat net / nombre d’actions



PERSPECTIVES D’AVENIR
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LES DEFIS

Ambitieuses en même temps réalisables

Malgré une conjoncture assez difficile, notre objectif est 
de réaliser de bons résultats



(en MD) 2 021 2 022 2 023 2 024 2 025 2 026

Mises en force 256 300 330 363 399,3 439,2

taux de MEF Nominal 14,75% 14,50% 14,25% 14,00% 13,75%

Ratio des créances classées 11,82% 11,75% 11,50% 11,25% 11,00% 11,00%

Ratio de couverture des créances classées 74,99% 77% 82% 85% 89% 92%

taux de refinancement 10,75% 11,00% 11,00% 11,00% 11,00%
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PERSPECTIVES D’AVENIR
Ambitieuses en même temps réalisables

(en MD) 2021 2022 2023 2024 2025 2026

MISES EN FORCE 256 300 330 363 399 439

ENCOURS 528 919 557 723 601 371 667 345 728 457 774 619

RÉSULTAT D’EXPLOITATION 16 317 20 535 24 801 26 679 29 169 31 271

RESULTAT NET DE L'EXERCICE 11 333 13 549 16 163 17 245 18 706 19 921
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(en MD) 2 021 2 022 2 023 2 024 2 025 2 026

Mises en force 256 300 330 363 399,3 439,2

taux de MEF Nominal 14,75% 14,50% 14,25% 14,00% 13,75%

Ratio des créances classées 11,82% 11,75% 11,50% 11,25% 11,00% 11,00%

Ratio de couverture des créances classées 74,99% 77% 82% 85% 89% 92%

taux de refinancement 10,75% 11,00% 11,00% 11,00% 11,00%
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PERSPECTIVES D’AVENIR
Projets encours ….

 La gouvernance et la circulaire BCT 2021.05

 La prévention et la compression des créances 
non performantes de la circulaire 2022.1

 Le passage à l’IFRS
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(en MD) 2 021 2 022 2 023 2 024 2 025 2 026

Mises en force 256 300 330 363 399,3 439,2

taux de MEF Nominal 14,75% 14,50% 14,25% 14,00% 13,75%

Ratio des créances classées 11,82% 11,75% 11,50% 11,25% 11,00% 11,00%

Ratio de couverture des créances classées 74,99% 77% 82% 85% 89% 92%

taux de refinancement 10,75% 11,00% 11,00% 11,00% 11,00%
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PERSPECTIVES D’AVENIR
L’activité de ATL LLD

2021: 1er exercice, le plein d’achats : 105 véhicules en location

2022 2023 2024 2025 2026

PARC À LA FIN D'EXERCICE 262 299 340 322 406

REVENUS DE LLD 2 767 366 4 643 234 6 448 290 7 827 733 9 611 141

RÉSULTAT NET 42 270 399 748 765 417 1 074 040 1 501 990
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PERSPECTIVES D’AVENIR
Le titre ATL: du 24 Août 2020 au 28 Février 2022
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EVOLUTION  DU TITRE ATL
2020 - 2022 

Le cours de l’action ATL est de 2,50dt au 21/03/2022



ACTION ATL
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Pourquoi investir dans l’action ATL ?

Une valeur sûre

* Une entreprise solide qui maintient ses fondamentaux

* Un risque maîtrisé

* Un Business Plan ambitieux et des perspectives rassurantes 

* Un titre attrayant et à fort potentiel 



MERCI DE VOTRE ATTENTION
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Une valeur sûre


